Agnieszka Cybulska-Bienioszek
Whnioski de lege ferenda w zakresie przygotowanej likwidacji — zalozenia i
zasygnalizowanie postulatow

Analiza obowigzujacych przepisoOw regulujacych przygotowana likwidacje, zwlaszcza
na tle komparatystycznym, wskazuje, ze dla wykorzystania petnego potencjatu tej instytucji
zasadne jest stworzenie catkowicie nowego modelu polskiego pre-packu. Co wigcej, powazna
nowelizacja przepiséw w tym zakresie moze okazac si¢ nieunikniona - w zwigzku z trwajacymi
obecnie pracami nad projektem dyrektywy w sprawie harmonizacji pewnych aspektow prawa
dotyczacego niewyptacalnosci. Uwazam, ze pre-pack moze by¢ procedura, ktéra pozwala na
osiggnigcie efektow pozadanych z punktu widzenia szerokiego kregu interesariuszy. Mozna
postawi¢ teze, ze odpowiednie regulacje powinny spowodowac, ze sprzedaz w tym trybie
bedzie naprawdg szybsza, tansza i bardziej efektywna od tej realizowanej w postgpowaniu z
likwidacja masy na zasadach ogolnych. Szczegdlng zaleta prawidtowo skonstruowanego pre-
packu mozliwo$¢ przeniesienia rentownego przedsigbiorstwa (jego zorganizowanej czgsci) z
dhuznika na podmiot, ktory wykorzysta jego potencjatl gospodarczy, kontynuujac dziatalnos¢.
W tym konteks$cie mozna uzna¢ pre-pack za najdalej idaca forme restrukturyzacji. Z drugiej
strony nie mozna zapomnie¢, ze pre-packom na catym $§wiecie nieodtacznie towarzyszg obawy
zwigzane z brakiem transparentno$ci procedury, ograniczeniem wptywu poszczeg6élnych
interesariuszy na jej przebieg oraz przyspieszonym trybem spieni¢zenia majatku diuznika.
Niewlasciwe ich wykorzystanie moze prowadzi¢ do naduzy¢ i pokrzywdzenia wierzycieli.
Wydaje si¢ tym samym, ze w przepisach regulujacych tego rodzaju instytucje powinno si¢ w
kazdym przypadku uwzglednia¢ koniecznos¢ wywazenia potencjalnych korzysci i mozliwych
zagrozen. Szczegdlne niebezpieczenstwo pojawia si¢ w transakcjach dokonywanych migdzy
podmiotami powigzanymi. Mozna tez zaryzykowac twierdzenie, Ze aby przygotowana sprzedaz
byta narzgdziem przydatnym w praktyce, jej etap przygotowawczy powinien by¢ poufny, za$
finalizacja sprzedazy po ujawnieniu niewyptacalno$ci dluznika mozliwie najszybsza.
Konieczne jest tez zapewnienie atrakcyjnosci przygotowanej likwidacji nie tylko z punktu
widzenia podmiotdw zainteresowanych zbyciem konkretnych sktadnikow majatku, ale takze
potencjalnych nabywcow.

Powyzsze zatozenia daty podstawe do sformutowania przeze mnie szeregu wnioskow
de lege ferenda, ktore w niniejszych materiatach (z uwagi na ograniczenia w zakresie objetosci
tekstu) zostaly jedynie zasygnalizowane. Wszystkie postulaty sg zgodne z tekstem projektu
dyrektywy. Te z nich, ktore zostaly wskazane w pierwszej kolejnos$ci stanowiag istote

proponowanego przeze mnie nowego modelu przygotowanej likwidacji. Po nich wskazano na



zmiany, ktéore w mojej ocenie powinny zosta¢ wprowadzone niezwlocznie, niezaleznie od

ewentualnych prac nad nowym modelem instytucji. Rozwinigcie 1 uzasadnienie

poszczegolnych postulatow znajduja si¢ w ksiazce ,,Przygotowana likwidacja (pre-pack) w

postgpowaniu upadtosciowym” mojego autorstwa, a ponadto zostang przedstawione w

publikacji pokonferencyjne;j.
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Poszczegdlne wnioski w zakresie nowego modelu przygotowanej likwidacji:
dopuszczalnym przedmiotem sprzedazy w ramach przygotowanej likwidacji powinno
by¢ wylacznie przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes¢;

przygotowana likwidacja nie powinna by¢ dopuszczalna w upadtosci konsumenckiej;
podmiotem posiadajacym wytaczng legitymacj¢ do zainicjowania przygotowanej
likwidacji powinien by¢ dhuznik;

celowe jest wprowadzenie dwuetapowej formalnej procedury przygotowanej
likwidacji. Pierwsza faza majaca na celu przygotowanie transakcji powinna by¢ poufna,
a nad jej przebiegiem powinien czuwa¢ TNS. W drugiej (jawnej) fazie powinna
nastgpowac szybka publiczna aukcja i po wylonieniu zwyci¢zcy - niezwloczna
sprzedaz. Pierwszy oferent musi mie¢ przyznang stosowng ochron¢ na wypadek
niedoj$cia transakcji z jego udziatem do skutku;

potrzebna jest zmiana zasad zaskarzania postanowienia zatwierdzajacego sprzedaz w
ramach przygotowanej likwidacji, w sposob, ktory utrudni sktadanie zazalen ,,na
wszelki wypadek” 1 oczywiscie bezzasadnych. Whniesienie $rodka odwolawczego
powinno wstrzymywaé wykonalnos$¢ orzeczenia zatwierdzajacego sprzedaz wytacznie
pod warunkiem, ze wnoszacy taki $Srodek ztozy zabezpieczenie odpowiednie do
pokrycia ewentualnych szkéd spowodowanych wstrzymaniem dokonania transakcji.
Nalezy takze rozwazy¢ ograniczenie krggu podmiotow uprawnionych do wniesienia
zazalenia;

nalezy zmodyfikowa¢ (rozszerzy¢ przynajmniej o osoby faktycznie zarzadzajace czy
sprawujace kontrolg) definicje podmiotow powigzanych i wprowadzi¢ sankcje za
zatajenie istniejgcych powigzan w postaci obcigzenia nabywey odpowiedzialnoscia za
dhugi przedsigbiorstwa. Nalezy rozwazy¢ wprowadzenie zakazu nabywania sktadnikow
objetych transakcja przez podmioty powigzane w okresie kilku lat po dokonaniu
przygotowanej sprzedazy;

konieczne jest jednoznaczne wylaczenie odpowiedzialno$ci nabywcy za zobowigzania
wynikajace ze stosunkow pracy powstate przed transferem;

w przygotowanej likwidacji powinien by¢ wprowadzony wyjatek upadto$ciowy, o
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ktérym mowa w art. 5 ust. 1 dyrektywy 2001/23 (brak automatycznego transferu
wszystkich pracownikow, nabywca powinien mie¢ prawo wybra¢ pracownikow,
ktérych bedzie dotyczyto automatyczne przejs$cie zwigzane z przejeciem zaktadu pracy
lub jego czegsci);

potrzebne jest wprowadzenie dokonywanego w ramach sprzedazy przejgcia umow
dhuznika (rozumianego jako wstapienie nabywcy w prawa i obowiazki sktadajace si¢ na
pozycje prawng upadlego przy zachowaniu tresci 1 jurydycznej tozsamos$ci catego

zobowigzania) niezbednych do dalszego prowadzenia przedsigbiorstwa przez nabywceg.

Pilne postulaty de lege ferenda — konieczne przed zmiang catego modelu przygotowanej

likwidacji:
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pilna modyfikacja przestanek zatwierdzenia warunkow sprzedazy przez sad — z uwagi
na wystepujaca obecnie mozliwos$¢ razacego pokrzywdzenia wierzycieli rzeczowych.
Konieczne jest wprowadzenie zastrzezenia, ze sad nie moze zatwierdzi¢ warunkow
sprzedazy, jesli prowadza one do razacego pokrzywdzenia jednego lub wigkszej liczby
wierzycieli;

pilna interwencja ustawodawcy w zakresie odpowiedzialno$ci syndyka w przypadku
niedopelnienia obowigzkow informacyjnych i konsultacyjnych w zwigzku z przejsciem
zaktadu pracy. Nalezy rozwazy¢ ograniczenie zakresu takich obowiazkow lub zmiang
zasad ich realizowania w trybie przygotowanej likwidacji. Z cala pewnoscig nalezy za$
postulowa¢ wytaczenie odpowiedzialnosci (w szczegodlnosci karnej) syndyka w takich

przypadkach.



